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Metodologias e Ferramentas de Avaliação de RI

Turnover como métrica de targeting e avaliação da base acionária
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Desafios Comuns entre RIs BrasileirosDesafios Comuns entre RIs Brasileiros

• Muitos investidores na minha base sentam no papel (“buy & hold”)p p ( y )

• O sell-side sempre me apresenta os mesmos investidores

• Não consigo investidores globais porque falta giro no meu papel
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O que fazer?O que fazer?

Duas ferramentas podem ajudar: 

1)  Análise de base com foco em turnover

2) i i i i2)  Targeting de investidores com maior turnover
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O que é turnover?O que é turnover?

Turnover é a métrica que quantifica a frequência em que o papel 
é comprado e vendido pelo gestor, geralmente medida ao longo 
de um período de 12 meses. 

o menor do total de ativos comprado ou vendido
Turnover = Valor Total do Fundo - NAVTurnover =

25%   =
$410MM comprado e $250 MM vendido

$1 bilhão NAV$1 bilhão NAV

25% P édi d 4 l tfóli
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25%   = Prazo médio de 4 anos por papel no portfólio



Turnover de PortfóliosTurnover de Portfólios

Caracterização de Portfólio: 

Taxa Característica Exemplo

Baixo 0 - 50% buy & hold ETF indexBaixo 0 - 50% buy & hold ETF, index
Médio 51 - 75% growth
Alto 76 - 100% sector
Muito alto 100% + active hedgeMuito alto 100% + active hedge

Turnover baixo  =  longo prazo
Turnover alto  =  curto prazo 
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Caso Específico – análise base atualCaso Específico análise base atual
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Caso Específico – análise base atual/históricoCaso Específico análise base atual/histórico
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Caso Específico – análise base atual/históricoCaso Específico análise base atual/histórico
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Caso Específico – targeting de investidores por turnoverCaso Específico targeting de investidores por turnover
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Caso Específico – targeting de investidores por turnoverCaso Específico targeting de investidores por turnover
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Análise histórico da base – consigo medir resultados?Análise histórico da base consigo medir resultados?

Numero de instituições por tipo:

1Q08 2Q08 3Q08 4Q08 1Q09 2Q09 3Q09 4Q09
81 83 79 83 77 78 77 73
43 50 45 43 41 46 40 48

0-50%
51 75% 43 50 45 43 41 46 40 48

26 24 27 29 24 26 22 25
43 53 53 39 38 46 40 51

51-75%
76-100%
100% +
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